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EMPFEHLUNGEN

All for One Steeb:
kiein, aber oho

Die Idee: Mit einer Marktkapita-
lisierung von noch nicht einmal 90
Millionen Euro gehért All for One
Steeb, ein Partner des Dax-\Werts
SAP, zu den Schattengewichsen
an deutschen Borsen. Kein Analyst
rat zum Kauf oder Verkauf, und nur
wenige Borsianer greifen beherzt
zu. Dabei konnte sich der Aktien-
kurs seit 2009 verneunfachen. Was
also steckt hinter All for One Steeb?

Die Logile: All for One Steeb be-
zeichnet sich selbst als ,Nummer 1
unter den SAP-Partnern im deutsch-
sprachigen Mittelstandsmarkt”. Die
vorlaufigen und ungepriften Zah-
len zum Geschaftsjahr 2012/2013
wurden vom Markt gut aufge-
nommen. Es sind die Zahlen eines
Unternehmens, das wachst. So stieg
der Umsatz um 22 Prozent auf 186,3
Millionen Euro, die GewinngréBe
Ebit gar um 76 Prozent auf 10,5 Mil-
lionen Euro. Es kénnte weiterge-
hen — jetzt z&hlt auch die Motorrad-
Legende Horex zu den Kunden ven
All for One Steeb.

Das Investment: Die Aktie ist
zuweilen recht markteng, daher
stets limitieren. FOCUS-MONEY-Kurs-
ziel: etwa 23 Euro. DR

All for One Steeb
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Rufwhristrend
200-Tage-Linte
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[ias meinen Analysten:
[Fateh 0] [Haton 0] [Verkauton 0]

Das Unternehmen

Atlas Copco: solider
Skandinavier

Die Idee: Erfolgreiche Maschi-
nenbauer kommen nicht nur aus
Deutschland, Auch in Schweden weiB
man, was Industrie- und Bauunter-
nehmen oder Minenbetreiber drin-
gend brauchen. Atlas Copco verkauft
von Bohrmaschinen GOber Stromge-
neratoren und StraBenfrasmaschi-
nen bis hin zum Atemluftreiniger so
ziemlich alles, was man als Maschi-
nenbauer herstellen kann.

Die Logik: Mehr als 30 Marken,
Hunderte verschiedener Produkte,
Kunden auf der ganzen Welt und 140
Jahre Erfahrung machen den skandi-
navischen Konzern zu einem Top-In-
vestment in Sachen Maschinenbau.

Das Investment: Mit knapp
24 Milliarden Euro Bérsenwert st At-
las Copco ein echtes Schwergewicht.
im vergangenen Geschaftsjahr 2012
stieg der Umsatz um elf Prozent
auf rund zehn Milliarden Euro; der
Gewinn legte um sieben Prozent auf
1,5 Milliarden Euro zu. In diesem Jahr
lauft es weniger rund. Umsatz und
Gewinn gingen zurlick. Doch be-
reits 2014 soll das Wachstum der Vor-
jahre zurlickkehren, so die Meinung
der meisten Analysten. Goldman
Sachs nennt als Kursziel 28 Euro. SR

Atlas Copco
- Rizeifhogh
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Chance von sehr hoch @@ ®® @ bis sehr niedrig ®
Risiko von sehr hoch @@ ® ® @ bis sehr niedrig ®

Ryanair: wetten
auf die Wende

Die Idee: Nach zwel Gewinnwar-
nungen in zwei Monaten muss die
Aktie der irischen Biilig-Fluglinie
Ryanair einen herben Rlckschlag
hinnehmen. Gegenber dem Hoch
verlor das Papier mehr als 20 Prozent.
Jetzt will der exzentrische Chef Mi-
chael O’'Leary gegensteuern.

Die Logil: Derzeit sinken die
Umsatze und die Gewinne der iren.
Anscheinend haben sie das Sparen
(bertrieben. letzt sollen die Kun-
den wieder mehr Komfort bekom-
men: reservierte Sitze, ein zweites
Handgepéckstiick sowie niedrigere
Gebilhren fir aufgegebenes Gepéck
und vergessene Bordkarten. Damit
will Ryanair vor allem auf Strecken,
die von den etablierten Carriern auf-
gegeben werden, punkten und die
Passagierzahlen insgesamt steigern.
Die erneut gesenkten Geschafts-
prognosen bieten in den nachsten
Quartalen viel Raum fur positive
Uberraschungen,

Das Investment: Die Ryanair-
Aktie ist charttechnisch angeschla-
gen. Der freie Fall scheint beendet.
Mutige steigen bereits jetzt ein, Vor-
sichtige warten ab, bis die 200-Tage-
Linie bej 6,40 Euro geknackt ist. HF

Ryanair Holdings
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Das Unterneshmen

Branche: IT-Dienstlgistung Branche: Maschinenbau Branche; Fluglinie

Marktkapitalisierung: 87,6 Mio. Marktkapitalisierung: 23,95 Mrd, Marktkapitalisierung: 8,0Mrd, %
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